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Setiket A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
01.05.2018 - 30.04.2019 for Setiket A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.04.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.05.2018 - 30.04.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen emhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 05.07.2019

Direktion

Torben Jgrgensen

Bestyrelse

'/r'./ ,"” J P

Karster;_j;argensen Karsten Steen Jensen én‘i{_}ergensen

formand
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Setiket A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Setiket A/S for regnskabsdret 01.05.2018 -
30.04.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
seilskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2019 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsdret 01.05.2018 - 30.04.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sm3 virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfsrer
handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores udvidede gennemgang af 3rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden mé&de synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 05.07.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
:}1 r. 33963556
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Setiket A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Setiket A/S “formal er at drive serigrafisk trykkeri i Danmark med egen produktion af ydelser til indu-
strien og derigennem tilfredsstille vore kunders forventninger og behov.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er i tidligere regnskabsar fastlagt en plan for at imgdekomme specielt den tungere industris sti-
gende krav om kompleksitet, kostoptimering og Ignsomhed i produkter og levererancer.

Denne plan indebaerer fokus pa investeringer i effektivisering, automatisering og kostoptimering af
produktionen med det klare formal at indfri kundernes forventning om kvalitetsproduktet til konkur-

rencedygtige priser.

Arbejdet med effektivisering og automatisering fortsaetter i de kommende &r og er i overensstemmelse
med Setikets malsaetning om altid at fremstd som en serigs Igsningsorienteret sparringspartner inden-
for grafiske produkter til industrien.

Arets resultat efter skat udger 2.106 t.kr. og betegnes som tilfredsstillende. Vi forventer ogsd i det
kommende &r en tilfredsstillende indtjening.

Selskabets egenkapital udger efter resultatdisponering 13.581 t.kr. svarende til soliditetsgrad pa
76,4%, hvilket sikrer, at selskabet ogsd fremover kan fortsaette med at vaere selvfinansierende og
herved bevare selskabets uafhasngighed af eksterne finansieringskilder.

Selskabet har i tidligere &r indgdet en permanent overskudsdelingsordning, sdledes at 10% af selska-
bets overskud fgr skat udloddes som OD-andele til medarbejderne.

Arets samlede OD-udlodning udggr 287.636 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018/19

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ordineert udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

2018/19 2017/18
Note kr. kr.
1 6.671.019 7.068.843
(731.533) (923.547)
1 (3.325.307) (3.951.522)
2.614.179 2.193.774
44.757 39.348
2 36.430 37.245
3 (19.948) (5.082)
2.675.418 2.265.285
4 (569.195) (488.376)
2.106.223 1.776.909
1.500.000 1.000.000
606.223 776.909
2.106.223 1.776.909
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Balance pr. 30.04.2019

2018/19 2017/18

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 5.691.575 5.978.652
Produktionsanleeg og maskiner 456.058 347.590
Materielle anlaegsaktiver 5 6.147.633 6.326.242
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 544.757 539.348
Finansielle anlaagsaktiver 6 544.757 539.348
Anlaegsaktiver 6.692.390 6.865.590
Révarer og hjeelpematerialer 1.517.251 1.459.895
Varer under fremstilling 1.241.664 1.052.710
Fremstillede varer og handelsvarer 15.060 87.817
Varebeholdninger 2.773.975 2.600.422
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.668.768 3.518.907
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 58.741 0
Andre tilgodehavender 18.950 47.000
Tilgodehavende selskabsskat 295.242 20.750
Periodeafgraznsningsposter 96.935 163.231
Tilgodehavender 3.138.636 3.749.888
Likvide beholdninger 5.169.838 3.870.739
Omsaetningsaktiver 11.082.449 10.221.049
Aktiver 17.774.839 17.086.639
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Balance pr. 30.04.2019

2018/19 2017/18
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 700.000 700.000
Reserve for opskrivninger 2.505.916 2.505.916
Overfgrt overskud eller underskud 8.875.002 8.268.779
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.500.000 1.000.000
Egenkapital 13.580.918 12.474.695
Udskudt skat 766.000 803.000
Hensatte forpligtelser 766.000 803.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 636.090 1.020.519
Gaeld til tilkknyttede virksomheder 0 241.814
Skyldig selskabsskat 607.247 340.000
Anden gaeld 2.184.584 2.206.611
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.427.921 3.808.944
Gaeldsforpligtelser 3.427.921 3.808.944
Passiver 17.774.839 17.086.639
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 7

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 9



Setiket A/S

Egenkapitalopggreise for 2018/19

Reserve for Overfort
Virksom- opskriv- overskud eller
hedskapital ninger underskud
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 700.000 2.505.916 8.268.779
Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 0
Arets resultat 0 0 606.223
Egenkapital ultimo 700.000 2.505.916 8.875.002
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 12.474.695
Udbetalt ordinaert udbytte (1.000.000) (1.000.000)
Arets resultat 1.500.000 2.106.223

Egenkapital ultimo 1.500.000 13.580.918
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Noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle indtaegter

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

2018/19 2017/18
kr. kr.
7.567.053 8.495.039
547.943 591.595
171.126 165.267
5.486 12.085
8.291.608 9.263.986
25 25
2018/19 2017/18
kr. kr.
385 0
0 2
36.045 37.243
36.430 37.245
2018/19 2017/18
kr. kr.
19.612 4,734
300 0
36 348
19.948 5.082
2018/19 2017/18
kr. kr.
607.247 540.000
(37.000) (52.000)
(1.052) 376
569.195 488.376
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Rrets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat
Udbytte
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Produk-

Grunde og tionsanlaeg

bygninger og maskiner

kr. kr.

9.806.542 13.106.393

0 343.951

0 (200.000)

9.806.542 13.250.344

3.212.716 0
3.212.716

(7.040.606) (12.758.803)

(287.077) (127.425)

0 91.942

(7.327.683) (12.794.286)

5.691.575 456.058

Kapital-

andele i

tilknyttede

virk-

somheder

kr.

589.733

589.733

(50.385)

44,757

(39.348)

(44.976)

544.757
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Noter
2018/19 2017/18
kr. kr.
7. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til Ieje- eller leasingkontrakter frem til udigb i
alt 117.698 25.284

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Holdingselskabet Lillebzelt 3 ApS som administrations-
selskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret ejerpantebrev nom. 6 mio. kr. i ejendomme.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 5.691 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.,

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 3rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetsere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgdr direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjselpematerialer,
Ign og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der
indgar i produktionsprocessen. Endvidere indgar sadvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-

ninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af- og nedskrivninger
pa immaterielle og materielle anleegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtasgter, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger og for bygningers vedkommende med tillzeg
af opskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-40 ar
Produktionsanleeg og maskiner 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne

er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til révarer, hjelpematerialer og direkte Ign
samt indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreesnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gzeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresl8ede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemazessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



